Das amerikanische Wunder - Vorsorgen ohre au sparen
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Private Vorsorge heif3t das Zauberwort in der Rentendebatte in Deutschland. Nur wer in den
guten Zeiten mehr Geld auf die hohe Kante legt, auf Konsum verzichtet undfolglich im wahr-
sten Sinne des Wortes gart, sorgt fir die schiedhten Zeiten der Uberalterten Gesell schaft vor.
Die &teste Ideeder Welt wird auf modern getrimmt. Sind richt die efolgreichen Volkswirt-
schaften mit diesem Konzept vorangegangen? Sparen in den USA undin den Niederlanden
die Menschen nicht sehr viel mehr auf eigene Kappe, statt sich wie wir auf die stadlichen
Versprechen des alten Umlagesystems, also eines Generationenvertrages zu verlassen, von
Schweden, Chile undKasadstan ganz zu schweigen?

Lesen wir die e@nschlégigen Gazetten, so scheint in der Tat die ganze Welt von anlagesuchen-
den amerikanischen Fonds Giberschwemmt zu werden, de dles kaufen, wasin der Welt von
morgen eine anstandige Rendite verspricht. Wenn das nicht Sparen auf hohem Niveau undein
Vorbild fur unsist! Hinzu kommtder Staa. Uberschiisse und richt Defizite madt er in den
USA, undin ein paa Jahren wird de gesamte Stagsschuld getil gt sein. Ein Wundar? Ja, ein
wirkliches Wunder, weil man, wie bel allen Wundern, fest daran glauben undall e Tatsachen
ignorieren mul3, de das Wunder entzaubern konrten.

Auffallendist zunchst die schnock Tatsadhe, dald de USA per Saldo gar kein Kapital expor-
tieren, sondern in Massen importieren. 400Mrd. US-$, das entspricht 4 % ihres Bruttin-
landsproduktes, werden in desem Jahr tber die Meaein de Neue Welt geschaufelt. Und das
gilt netto, also nachdem jeder Doll ar abgezogen ist, den de anerikanischen Fonds im Rest
der Welt investiert haben. Ist das nicht ein seltsames Verstdndnis von grivater Vorsorgein
den USA? Sieimportieren Ersparnise aus dem Rest der Welt und kauft dafir deren Guter;
Porsche, BMW undMercedes snd gerade die Renner. Am toll sten aber, im Lichte der deut-
schen Rentendebatte zumindest, treiben es die anerikanischen Privathaushalte. Die werden
namlich im Jahr 2000zum ersten Mal seit 50 Jahren fast keinen Cent sparen. Die private
Sparquae sinkt auf, sage undschreibe, 1 %, nachdem sie Mitte der 80er Jahre mit 10 % noch
fast deutsches Format hatte.

Dabeif3t die Berliner Rentenmaus kein' Faden ab: Wer gar nicht spart, sorgt gar nicht vor.
Die Amerikaner |eben df enbar von der Hand in den Mund. Niemand eignet sich schledhter
alsdie Konsumapostel jenseits des Atlantik als Modell fir die moderne deutsche Ansparren-
tenpditi k. Was niitzt es, wenn de amerikanische Regierung solideist, die privaten Haushalte
aber jedes Mal3 verloren haben. Bleiben nu die Unternehmen. Viell eicht sorgen die wenigs-
tens vor? Wie aer sorgen Unternehmen var? Off enbar nicht, indem sie wie die privaten
Haushalte und cer Staa sparen, a'so mogli chst wenig Geld ausgeben, sondern indem siein
Sachanlagen investieren. Wer investiert, spart jedoch nicht, sondern tut Gbli cherweise das
Gegentell, er entspart, er verschuldet sich.

Undin der Tat, in deser Hinsicht haben de Amerikaner vorgesorgt. Noch nie wurde in den
USA so vidl in Sachanlagen investiert wie heute. Die Abbildung zeigt, dal3 de Investitions-
guae, aso der Antell der Investitionen am Bruttoinlandsproduk, in den 9Cer Jahren duch-
weg und kiéftig gestiegen ist. Das geht in seltsamem Kontrast zum Riickgang der Sparquae



der Haushalte und dcamit zur Ideologie der deutschen Ansparrentenpditi k. Wenn es Sparen
und Investieren gleichzeitig nicht gibt, was wollen wir dann, mehr sparen oder mehr investie-
ren? Ubrigens liegt die Sparquate der privaten Haushalte in diesem Jahr in den Niederlanden
bei 2 ¥2% undin Schweden auch nu bei 1 %. Erfolgreich mogen de sein, modern sind de
nicht.

Investitionen in der Gesamtwirtschaft und das Sparen der privaten Haushalte
in den USA in den 90er Jahren

(Investitionsquote: linke Achse, Sparquote: rechte Achse)
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