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Die Talfahrt an den Aktienmérkten hat manch einem, der sich vor 12 Moneaten nach sicher
war, er und de Mehrzahl seiner jungen undsmarten Altersgenassen mifen in desem Leben
nicht mehr arbeiten, einen ganz schénen Dampfer versetzt. Uber Nadht quasi haben sichihre
(eingebil deten) Vermogen in Luft aufgel 6st undes bleibt nur noch die Frage zu beantworten,
ob sie dem 90 % oder dem 80 % Club angehtren, also "nur" 80 % oder gar 90 % ihres Ver-
mogens verloren haben. Wenn der Porsche verscherbelt und de Villa an der Cote dAzur zum
Kauf angeboten ist, sollten dejungen Leute vielleicht noch vor der Suche nach dem ersten
richtigen Job einen Moment nachdenken, um nicht in neue Fallen der neuen Okonamie zu
tappen. Betrachtet man ndmlich de Borsenlandschaft, ist keineswegs klar, obtrotz des aktuel-
len Desasters die Mehrheit der Betelli gten auch nu die @nfacdhsten Zusammenhénge begrif-
fen het.

Am deutlichsten wird das bei unseren Banken. Ging man in der guten aten Zeit zu einem
Bankschalter, hatte man regelméafdig feuchte Hande. Der gestrenge dtere Mensch hinter dem
Tresen, der damals "Bankbeamter” hief3, hette ndmlich keineswegsim Sinn, urs die Freuden
des Finanzlebens darzubieten, sondern war nur darauf aus, die Gefahren zu beschworen, de
allenthalben lauern. Selbst wenn man Geld anzulegen hette, war es nicht lustig, weil der
"Bankbeante" uns quasi vorschrieb, was wir denn mit unserer verkirzten Kenntnis der Wirt-
schaft zu nehmen hétten. "Das ist nichts fir Sie" wéaren wir denn auch bel alen Anlagen be-
schieden worden, dein irgendeiner Weise mit den wirkli chen Finanzmérkten zu tun hetten.
Das Sparbuch war doch so praktisch undsicher. Noch schlimmer nattirli ch, wenn man Geld
wollte. Hochnapeinlich wurde man tker alles undjedes befragt, wasin den vergangenen
zehn Jahren wirtschaftlich passert war undin den nAdhsten zwanzig passeren konrte; von
den Sicherheiten, de man am Ende &zugeben hette, ganz zu schweigen.

Wenn der Anleger heute zur Bank geht, begegnet er jungen trendigen Damen undHerren, de
ihm mit allem Charme der Welt einesihrer neuesten "Produkte” verkaufen wollen. Sollen es
denn 13% Rendite mit argentinischen Langlaufern sein, oder doch vielleicht gleich 23% mit
einem ordentlichen Aktienfonds? Uber "Kursziele" von Aktien oder Depots werden sie auf-
geklart oder Gber die unglaublichen Gewinnchancen, de sich beim jetzigen Doll arkurs mit
der Anlage in amerikanischen High-Ted-Werten ergeben. Auch derjenige, der Geld braucht,
hat es bei den heutigen Banken viel leichter. Nichts mit hochnapeinli cher Befragung und
Sicherheiten. Einen mal3geschneiderten Finanzierungsplan wird dem jungen Unternehmen
das junge Bankteam zuredtlegen, mit dem schnellen Gang zur Bérse ds Kronurg. Haben urs
nicht die Wirtschaftspaliti ker Giber Jahrzehnte gepredigt, dal? desem Land der Mut zum Risi-
ko und dmit das Risikokapital fehlt?

Dabel sollte uns shon das Wort "Prodult” stutzig gemacht haben. Banken produwzieren nam-
lich nichts. Sie nehmen Geld auf von den einen undlelhen es weiter an andere. Prodwzieren,
im Sinnevon herstellen der Produke, die an de Konsumenten verkauft werden, wie auch im
Sinne des Erwirtschaftens des Zinses, tun alein de Unternehmen. Unternehmerische Tétig-
ket aber ist ihrer Natur nach risikoreich. Dakeiner die Zukurft vorhersehen kann, der Unter-



nehmer aber so tun mul3,as kdnrte &, muR3es ein Mindestmal? an Kontrolle und Risikoscheu
bei denjenigen geben, de dem Unternehmen de Investitionin de unsichere Zukurft finanzie-
ren. Diese Aufgabe haben friiher die Banken in der Uberzeugung tibernommen, dem einzel-
nen Geldanleger kbnre das nicht zugetraut werden. Im Zeitalter der Aktienkultur und cer
Bankprodukte &er ging es nur noch ums verkaufen, nicht mehr um die Einsicht der Bank in
die Risiken der unternehmerischen Produktion.

Wie verlogen dese Aktienkultur auch vonSeiten der Banken dem Publikum beigebradt
wurde, demonstrierte vor kurzem der Chefvolkswirt einer der grofden deutschen Banken, der
sein "Erstaunen” dartiber zum Ausdruck bradhte, dal3 de Anleger nicht wif¥en, dald man mit
Aktien auf Dauer eben nicht mehr as 7-8 % Rendite ezielen kdnre. Redht hat der Mann.
Alle, die sich auskannten, wuf3en es auch schonimmer: Mit absolut sicheren stadlichen An-
leihen kann man auf lange Sicht (also sagen wir 20 kis 30 Jahre) 5-6 % verdienen, mit riskan-
ten Aktien in der gleichen Zeit 7-8 %. Beandruckend ist nur, dal3 des den Anlegern urter die
Nase gerieben wird, nrachdem es zu spét ist, also vielein der Hoff nung auf dauerhaft weit ho-
here Gewinne schon gewalti ge Verluste gemadt haben. Wer hat den Anlegern das vor zwel
Jahren gesagt, als die Bérsen boanten?

Die modernen Banken und de anderen scheinbar seriésen undauch de ganz off ensichtlich
unseridsen Berater in vielen Medien haben zu einer gewalti gen Kapitalvernichtung in den
vergangenen Jahren beigetragen, weil sie die Anleger nicht vor den Risiken gewarnt und de
Investoren nicht besser kontrolli ert haben. Daloben wir uns doch den Bankbeanten alter Art,
bei dem wére das nicht passert. Und de Anleger? Die sind gezwungen, selbst nachzudenken.
Am besten sind dabel die @nfadchsten Regeln: Alles, was in einer Wirtschaft verdient wird,
muf3red erwirtschaftet werden. In einer Wirtschaft, diered um 2 ¥2 % wadst, konren ale 2
Y% % mehr red erhalten, also etwa 5-6 % nominal. Da man auf Dauer anderen Gruppen nichts
wegnehmen kann, weil die die Kunden der Unternehmen sind, gilt das insgesamt auch fir die
Unternehmen und cren Verdienste. Da nur aus diesen Verdiensten de Rendite der Finanzan-
lagen fliefdt, kann auch diese, red gerechnet, auf lange Sicht nicht héher sein.

Und wer mit hoch riskanten Anlagen mehr verdienen will ? Der sollte ins echte Spielkasino
gehen. Da sind seine Chancen némlich besser, well der Staa dort mit einer strikten Regulie-
rung daf ir gesorgt hat, dal? auch der kleine Spieler nicht von denen, de das Kasino ketreiben,
systematisch betrogen wird. Am Aktienmarkt sind wir noch lange nicht so weit. Und wem das
Spielen vergangen ist? Der mu3weiterarbeiten, ganz gleich, obin der neuen ockr in der aten
Okonomie.



