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Mit der Abwertung des argentinischen Peso sowie dem Ausstzen der Zinszahlungen und ar
Schuldentilgung ist ein Kapitel "moderner” Wirtschaftspaliti k fir aufholende Lander zu Ende
gegangen, das wie kaum ein anderes die ideol ogische undtheoretische A usei nandersetzung
der westlichen Welt mit den Entwicklungslandern gepragt hat. Argentinien war lange Jahre
der Musterknabe des Internationalen Wahrungsfonds und der grofZen sieben westlichen In-
dustrielander (G-7), der Vorzeigefall fur "gute”, well extrem liberale Wirtschaftspdliti k. Das
Land am Rio de la Plata hatte sich Anfang der 90er Jahre entschieden, radikal mit der inter-
ventionistischen ind inflationistischen Vergangenheit zu brechen. Esfihrte @n System abso-
lut fester Wedhselkurse bei voll standiger Off nung des K apitalmarktes ein (ein Peso gleich ein
US-Dollar), bei dem die inlandische Geldversorgung voll standig von Zuflisseen vonKapital
aus dem Ausland gededkt sein muf3, den sog. currency board. Zugleich verwirklichte esein
extrem ehrgeiziges Liberali sierungs- undPrivatisierungsprogramm.

Das Wahrungssystem, hochgelobt undempfohlen vonamerikanischen Okonamen und am
Wahrungsfonds, schien besonders gut fir ein Land wie Argentinien geegnet, weil es shein-
bar die Mogli chkeit voll standiger Off nung nach auen verband mit hoher Disziplin im Inne-
ren, ohre dal eine grofe Wirtschaftsmadt, wie éwa die USA, gezwungen gewesen wére,
systematisch Verantwortung fur die Aufredhterhaltung des boards zu tbkernehmen. Das Sys-
tem ist fundamental gescheitert, weil Argentinien nach den Abwertungen im Gefolge der A-
sienkrise undinsbesondere der seines Nadhbarlandes Brasili en nu mit einer massven Defla-
tion seine Wettbewerbsfahigkeit hétte wiederherstellen konren. Deflation aber geht nur Gber
Depresson, de Depresson aber, die schliefdlich eintrat, verprellte die Kapital geber weltweit,
so dal3 Argentinien Liquiditét nur noch zu extrem hohen Zinsen bekam, obwohl es angesichts
der tiefen Wirtschaftskrise extrem niedrige Zinsen gebraucht hétte.

Jahrelang haben Wahrungsfonds und de G-7 alen Landern der Welt die Offnung ihrer Mark-
te fur GlUter undKapital gepredigt, ohre diesen Landern zu sagen, wie und obsie dabei ihre
Wahrungsverhéltnisse regeln sollten. Alle Empfehlungen reduzierten sich darauf, den Lan-
dern de "Ecken" der mdgli chen Wahrungssysteme schmadkhaft zu macdhen, also entweder
absolut feste Wedhselkurse wie beim currency board in Argentinien oder ganz flexible Kurse
wiein Brasili en seit 1999.Schon de schlichte Tatsache, dald es nicht zusammengehen kann,
wenn Nadbarlander mit engen Handel sbeziehungen de unterschiedli chen Ecken wahlen,
wurde a@nfach ignoriert. Attraktiv waren de "Ecklésungen™ vor allem deshalb, well sie den
grolen Landern keinerlel Interventions- oder sonstige Beistandsverpfli chtungen auferlegten,
sondern den Eindruck erwedkten, hier kbnnten Lander in der globalisierten und vdlsténdig
liberali sierten Welt mit rein national zu verantwortenden L&sungen abgespeist werden.

Beandruckend an der argentinischen Kriseist vor allem, wie lange und lesténdig die interna-
tionale Wirtschaftspaliti k die Augen vor einem solchen Fall verschliefdt oder, nach schlim-
mer, wie wenig sie angesichts ideol ogischer Verblendurg oder objektiver Unwissenheit zur
Therapierung eines lchen Fall es beitragen kann. Bis zuletzt wurde Argentinien geraten, sei-
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nen Staashaushalt um jeden Preis auszugleichen, umn neue 6ff entliche Verschuldung bel rea
len Zinsen von bs zu 30% ganzlich zu verhindern. Dartiber wie die Privatwirtschaft bei sol-
chen Zinsssitzen funktionieren undinvestieren sollte, madte sich dff enbar niemand Gedan-
ken.

Argentinien wurde vorgeworfen insgesamt zu hoke Auslandsschulden aufgetirmt zu haben.
Argentiniens 6ff entli che Gesamtschulden mit etwas tber 40 % des Bruttoinlandsprodukts
aber sind geringer als die der meisten européischen Lander undwurden de Aufnahmein de
Européische Wahrungsunion erlauben. Dal3 ein Grof¥eil davon Auslandsschulden sind, ist
selbstverstandich bei einem Wahrungssystem, das die gesamte Liquiditdt des Landes Gber
Nettokapital zuflUisse regelt. Schliefdlich wurde Argentinien der Gbliche Vorwurf gemadht,
"strukturell" verkrustet zu sein. Das aber ist in einem Land, dbs enorme Anstrengungen in
dieser Hinsicht unternommen hat undsich akut aus einer Rezesson richt befreien kann, ge-
nauso nichtssagend undabwegig wie derzeit in Europa.

Offensichtlich sind all e internationalen Institutionen hdfnungslos Gberfordert, wenn es um
eine vorurteil sfreie Diagnose und um eine angemessene Therapie fur ein in existenzieller Not
befindli ches Land geht. Der Internationale Wahrungsfonds hangt theoretischen Dogmen an,
die nichts mit der Reditat gemein haben, undin den Ministerréten gibt es niemanden, der
bereit undin der Lage wére, diese Dogmen in Frage zu stellen. Aber nicht nur die Politi k,
auch de Markte haben wieder einmal fundamental versagt. Wenn es heute heil3t, Banken und
Kleinanleger seien von der argentinischen Krise betroffen, well siein der Vergangenheit in
"attraktive" argentinische Anleihen investiert hétten, dann dfenbart das nur den totalen Irrtum
des Marktes. Wer jemals glaubte, Argentinien konre auf Dauer 13 % oder mehr an Doll arzin-
sen bezahlen, ohrein die Zahlungsunfahigkeit zu geraten, het seine heutigen Verluste im
wahrsten Sinne des Wortes verdient.

Argentinien aber hat jetzt eine Chance Jenseits der Dogmen undtrotz al er unmittel baren
Harten, de die Abwertung mit sich bringt, kann das Land sich aus der Krise befreien, wenn es
ihm gelingt, zusammen mit der Abwertung eine rein nationale Geldversorgung zu arganisie-
ren und ds Zinsniveau zu namalisieren. Es sllte konsequent auf die Hilfe der internationa-
len Gemeinschaft und deren Ratschléage verzichten undsich mit seinen Nachbarn koadinie-
ren, um einen Abwertungswettlauf zu verhindern.



